Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold tit § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfor af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundiag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato
30. juni 2016

Livsforsikringsselskabets navn

SEB Pensionsforsikring A/S

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Anmeldelse af principper og satser for opgerelse af livsforsikringshenszttelserne i SEB Pensi-
onsforsikring A/S.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldel-
sen.

Anmeldelsen af principper og satser for opgerelse af henszttelser til markedsverdi som folge af
ny regnskabsbekendtgerelse med virkning fra 2016.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrorer.

Nr. 6

lkrafttredelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

1. januar 2016.

fEndrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse opheever eller 2endrer.
Erstatter tidligere
I. ”Anmeldelse af teknisk grundlag m.v. — Anmeldelse af henszttelsesgrundlag for opgerel-
se af markedsvardihensattelser for SEB Pensionsforsikring A/S” af 20. oktober 2009,
2. “Anmeldelse af teknisk grundlag m.v. — Anmeldelse af satser til henszttelsesgrundlaget
for opgerelse af markedsverdihensattelser for SEB Pensionsforsikring A/S.” af 23. de-
cember 2015

3. "Anmeldelse af hensettelsesgrundlag for Forsikringsselskabet SEB Link A/S™ af 21. de-
cember 2012

4. "Anmeldelse af hensettelsesgrundlag for Tidspension i SEB Pensionsforsikring A/S™ af
21. december 2012
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"Anmeldelse af teknisk grundlag m.v. — Anmeldelse af hensattelsesgrundlaget for opgerelse af
markedsvardihenszttelser for U74 livrenter, samt 16 % grundlags livrenter i SEB Pensionsfor-
sikring A/S” af 23. december 2015.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, jf. bekendtge-
relsens § 2, stk. 2.

Forsikringsklasse |11l og Vi

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

Som folge af ny regnskabsbekendtgorelse med virkning fra og med 1.1.2016 anmeldes nye prin-
cipper for opgerelse af livsforsikringshenszttelserne. De nye principper fremgar af Bilag I.

Tillige anmeldes satser for opgerelse af hensettelserne. Pa grund af de @ndrede principper for
opgerelse anmeldes bide ndrede og uzndrede satser. Satserne fremgar af Bilag 2.

Redegoarelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalemne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Det vurderes, at anmeldelsen ikke har juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgorelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Det vurderes, at anmeldelsen ikke har ekonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal iivsforsikringsselskabet redegore her-
for. Redegoarelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1., if. bekendtgerel-
sens § 6, stk. 1.

Det vurderes, at anmeldelsen ikke har juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet.

Redegorelse for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redegare herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegerelsen kan alternativt anfares i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgorelsens §
6, stk. 1.

Der henvises lil redegerelse i henhold til § 6 stk. 1.

Navn
Angivelse af navn

Kim Johansen

Dato og underskrift

30. juni 2016
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Anders Hakonsson

Dato og underskrift

30. juni 2016
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BILAG 1: Hensaettelsesgrundlag i SEB Pensionsforsikring A/S

1. Delbestande

Dette dokument udger hensettelsesgrundlaget for:

29-06-2016

SEB Traditionel Pension

o Bestand af forsikringsklasse i forsikringer omfattet af

kontributionsbekendtgarelsens regler for fordeling af realiseret resultat

SEB Pension ill

o Bestand af forsikringsklasse 1 forsikringer uden bonusret
SEB Tidspension

o Bestand af forsikringsklasse Il forsikringer {SEB Tidspension)
SEB Link

o Bestand af forsikringsklasse lll forsikringer (unit link)
Forenede gruppeliv

o Bestand af gruppeforsikringer administreret af Forenede Gruppeliv
Solidariske Dadsfaldsdzkninger (Soliv)

o Bestand af daekninger ved ded tariferet efter gruppeforsikringsprincipper
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2. SEB Traditionel Pension

Livsforsikringshenszettelserne (LH) er opgjort i henhold til § 66 i regnskabsbekendtgerelsen. De
samlede livsforsikringshensattelser opgares til;

LH =GB+ FDB + RM,

hvor FDB = maks(A — GB — RM — FM; 0).

» GB erhensattelsen tif de garanterede ydelser og fastsat i henhold til beskrivelsen i afsnit 2.1.
» FDB ervardien af bonus.

« RM erden af selskabet opgjorte risikomargen

= FM erden af selskabet opgjorte fortjenstmargen pa livsforsikringer og investeringskontrakter
« A erverdien af tilknyttede aktiver .

2.1 Garanterede ydelser (GB)

Henszttelsen til de garanterede ydelser for rentegruppe k, G By, er opgjort under hensyntagen til
eventuelle optioner som tilbagekab og premieopher, og er opgjort som:

GBy = Z GB; + IBNR, + RBNS, + SRB,,
iebestand(k)
hvor

GB; = NPV_CF'9 — NPV_CFF" + NPV _CFAtm,

. NPV_CF!.“‘ er nutidsveerdien af betalingsstremmen for de garanterede ydelser for aftale i,

e NPV_CF!" ernutidsvaerdien af betalingsstrommen for de aftalte premier for aftale j,

« NPV_CF/%™ er nutidsverdien af betalingsstrammen for de forventede fremtidige udgifter til
administration af aftale J,

» IBNR er hensattelsen til indtrufne skader der endnu ikke er rapporteret og fastsat i henhold til
beskrivelsen i afsnit 2.5, og

* RBNS er henszttelsen til indtrufne skader der er rapporteret men endnu ikke afgjort og fastsat i
henhold til afsnit 2.5.

« SRB erhensattelsen til serig risikobonus.

2.2 Risikomargen {(RM)

Risikomargen opgeres som:

SCRy, i (t
RM,, = CoC Z kmin{ )H-1 ’
S3(1+r(t+1)

hvar SCRy, mn, betegner solvenskapitalkravet opgjort under antagelse af risikominimering og r
betegner den grundlzeggende risikofrie rentekurve. Der anvendes en simplificering i opgorelsen af
SCR svarende til:

19-06-2016
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BEf(t)
SCRy min(t) = SCR 0) « ————

k.mm( ) k.mln( ) BE{\‘ret (0)
hvor BE opgeres som garanterede ydelser korrigeret for kollektive henszttelser.

2.3 Fortjenstmargen (FM)

Fortjenstmargen er opgjort som nutidsvaerdien af selskabets fremtidige fortjeneste pa aftalerne og
bestemmes for hver rentegruppe k som:

FM, = FM_sats,, - Varighed, - Ay,
hvor:

e FM_sats angiver betalingen for den risiko egenkapitalen lober som procentandel af vardien
af de tilknyttede aktiver i rentegruppe k.

» Varighed er varigheden pa betalingsstrammen af de garanterede ydelser i rentegruppe k

o A, ervardien af tilknyttede aktiver i rentegruppe k..

2.4 Bonuspotentialer (IB og KB)

Det individuelle bonuspotentiale {IB} opgeres med udgangspunkt i forskellen mellem den
retrospektive hensattelse og summen af garanterede ydelser og risikomargen. Det individuelle
bonuspotentiale korrigeres tillige med den del af fortjenstmargen, der kan rummes i det. Endelig

sikres, at det individuelle bonuspotentiale for den enkelte rentegruppe "k", 18, ikke overstiger
FDB,.

Det kollektive bonuspotentiale (KB) for hver rentegruppe opgeres som:
K.Bk = FDBk - ’Bk

2.5 IBNR og RBNS

IBNR opgeres for hver rentegruppe som:

IBNR,, = IBNR[™ + IBNRD™,
hvor
IBNRI™ = IBNR_invsats - Z plpraentk . min(Risikosuminv® T4, ; egetbehold) og
IBNRD® = [BNR_dedsats !L pordentk . min(RisikosumDpd*° K ; egetbehold).
RBNS opgeres for hver rentegruppe som:

RBNS, = RBNS/™ + RBNSP*4,

tor

29-06-2016
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Hensattelse til preemiefritagelse,
Hensattelse til premiefritagelse '

RBNS[™ = H

hvor H er opgjort dels pa baggrund af en gennemsnitsbetragtning af ydelsernes forventede sterrelse
og dels en vurdering af skadernes forventede varighed baseret pa erfaring fra tidligere ar, og

RBNSH? = Z risikosum ved ded; ),

i€dpdsager der er anmeldt,men endnu ikke behandlet

2.6 Retrospektive henszttelser for den enkelte aftale

Den retrospektive henszttelse for aftale i opgeres som:
RH; =(1—K)"RH, ,

Hvor R er veerdien af den retrospektive fremregnede 2.ordens reserve svarende til depotet pa
aftalen, og K er en reduktionsfaktor der afspejler, at det for rentegruppens opgjorte individuelle
bonuspotentiale er nedskrevet i overensstemmelse med de af seiskabets anmeldte principper for
overskudsfordeling og gldende kontributionshekendtgerelse.

2.7 Rentekurve

De nutidsveerdiberegninger, der indgar i opgerelsen af hensattelser til forsikringsforpligtelser
foretages ved anvendelse af en for selskabet egen opgijort risikofri rentekurve korrigeret med en
volatilitetsjustering og PAL. Rentekurven er opgjort efter de samme principper som den relevante
risikofrie rentekurve naevnt i artikel 65 a) stk. 1 i "Bekendtgerelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tvargaende pensionskasser.”

29-06-2016
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3. SEB Pension i

Livsforsikringshensattelserne (LH) er opgjort i henhold til § 66 i regnskabsbekendtgarelsen. De
samlede livsforsikringshenszttelser opgeres til:

LH =GB + RM,

« GB erhensttelsen til de garanterede ydelser
e RM errisikomargen

3.1 Garanterede ydelser (GB)

Hensattelsen til de garanterede ydelser er opgjort som:

GB = Z GB,

iebestand

GB; = NPV_CF'? + NPV_CFfd™,

« N PV_CF}YQ er nutidsvaerdien af betalingsstreammen for ydelser, der er garanteret for aftale i,
» NPV_CF/9™ er nutidsvardien af betalingsstrammen for de forventede fremtidige udgifter til
administration af aftale i.

3.2 Risikomargen (RM)

Risikomargen opgeres som:

SCR in(t
RM =COC' mm( )t+1 ,
S(1+r(t+1))

hvor SCR i, €r solvenskapitalkravet beregnet under antagelse af risikominimering og r betegner
den grundlzggende risikofrie rentekurve. Der anvendes en simplificering i opgerelsen af SCR
svarende til:

BEye (t)
B ENet (0)
hvor BE opgeres som garanterede ydelser korrigeret for kollektive hensattelser.

SCRmin (t) = SCRmin(O) '

3.4 Rentekurve

De nutidsvzerdiberegninger, der indgar i opgerelsen af hensattelser til forsikringsforpligtelser
foretages ved anvendelse af en for selskabet egen opgjort risikofri rentekurve korrigeret med en
volatilitetsjustering. Rentekurven er opgjort efter de samme principper som den relevante risikofrie
rentekurve nzvnt i artikel 65 a) stk. 1 i "Bekendtgerelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser.”

29-06-2016
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4 SEB Tidspension

Livsforsikringshensaettelserne (LH) er opgjort som:

LH = H675t%4 | 4566 | IRNR + RBNS + SRB + RM — FM,
hvor

H575tk4ar yaerdien af aftalerne opgjort ud fra dagsvaerdien af aktiverne tilherende aftalen,

dog mindst vardien af eventuelle afgivne garantier

H3%er henszttelsen til aktuelle premiefritagelser

IBNR er hensaettelsen til indtrufne skader der endnu ikke er rapporteret

RBNS er henszttelsen til indtrufne skader der er rapporteret men endnu ikke afgjort
SRB er henszttelsen til szerlig risikobonus

RM er den af selskabet opgjorte risikomargen

FM er den af selskabet opgjorte fortjenstmargen

4.1 H§67.Stk.4

Ydelserne i Tidspension fastlzgges som udgangspunkt direkte ud fra den betalingsstrem, der
genereres af de til aftalen henferte aktiver. Kunderne i Tidspension har dog mulighed for dels at
tilknytte en forrentningsgaranti til en del af opsparingen svarende til kundens pensionskonte, P;, og
dels mulighed for pa pensioneringstidspunktet at tilknytte en ydelsesgaranti. Ydelsesgarantien
fastsettes pa baggrund af det pa pensioneringstidspunktet gzldende grundlag. Selskabet opkraever
en betaling for forrentningsgarantien og ydelsesgarantien der modsvarer den gennemsnitlige veerdi af
de afgivne garantier for de samlede aftaler. Savel den merhensettelse som garantierne giver
anledning til, som betalingen for garantierne er indregnet i fastsattelsen af det forventede fremtidige
overskud for aftalerne i Tidspension.

Henszttelsen er i henhold til § 67, stk. 4 er opgjort som:

Hg&?.scm —P+ Uk

hvor
e P ervardien af den samlede pensionskonto i Tidspension
o U* ervardien af den samlede kundeandel af udjeevningskontoen i Tidspension

4.1 H5¢6
Aktuelle preemiefritagelser hensazttes pa garanteret grundlag.
H§66 = Z LHI" ,

h icbestand
vor

LH, = NPV_CF/9 + NPV_CF{™,

29-06-2016
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» NPV_CF9 er nutidsveerdien af betalingsstrammen for de garanterede ydelser for aftale i,
« NPV_CF/%™ et nutidsvaerdien af betalingsstrommen for de forventede fremtidige udgifter til
administration af aftale i

4.2 Risikomargen (RM)

Risikomargen tilknyttet aktuelle prmiefritagelser og invaliderenter opgeres som:

RM = CoC- Z SC8min (1)
SH+r+1)

t+1 !

hvor SCR,,;,, er solvenskapitalkravet henfart til aktuelle preemiefritagelser beregnet under antagelse
af risikominimering og r betegner den grundizggende risikofrie rentekurve. Der anvendes en
simplificering i opgarelsen af SCR svarende til:

BENet (t)

SCRpin (£} = SCR i (0) m
el

hvor BE opgores som garanterede ydelser korrigeret for kollektive henszttelser.

4.3 Fortjenstmargen (FM)

Fortjenstmargen er opgjort som nutidsveerdien af selskabets endnu ikke indtjente fortjeneste pa
aftalerne og bestemmes som:

FM = FM sats -Varighed -A
hvor:
e FM_sats angiver en relative fortjeneste ud over betalingen for den risiko egenkapitalen
leber som procentandel af vaerdien af de tilknyttede aktiver,

» Varighed ervarigheden pa den forventede indtjeningsstram.
o A ervardien af de tilknyttede aktiver.

4.4 1BNR og RBNS
IBNR opgoeres som:

IBNR = IBNR'™ + IBNR"*,
hvor
IBNR'™ = [BNR_invsats - Z uZereend . min(Risikosuminv?° €™ ; egetbehold) og
IBNRP*® = |BNR_dedsats - ;:,- pzordenl . min(RisikosumDpd> "™ ; egetbehold).

RBNS opgores som:

29-06-2016
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RBNS = RBNS™ 4+ RBNSP,

hvor
RBNS™ = H,

hvor H er opgjort dels pa baggrund af en gennemsnitsbetragtning af ydelsernes forventede starrelse
og dels en vurdering af skadernes forventede varighed baseret p3 erfaring fra tidligere ar, og

RBNS* = Z risikosum ved ded;

icdpdsager.der er anmeldt,men endnu ikke behandlet

4.5 Rentekurve

De nutidsveerdiberegninger, der indgar i opgerelsen af henszttelser til forsikringsforpligtelser
foretages ved anvendelse af en for selskabet egen opgjort risikofri rentekurve korrigeret med PAL.
Rentekurven er opgjort efter de samme principper som den relevante risikofrie rentekurve navnt i
artikel 65 a) stk. 1i "Bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvargiende
pensionskasser.”

29-06-2016
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5 SEB Link

Livsforsikringshenszttelserne (LH) opgeres i bl.a. i overensstemmelse med
regnskabsbhekendtgorelsens § 67 stk. 4 ved summen af:

» Vardien af aftalerne opgjort ud fra dagsveerdien af de pageldende aktiver knyttet til
forsikringerne

o §66 livsforsikringshenszttelse til aktuelle premiefritagelser

o Risikomargen

Aktuelle preemiefritagelser henszettes pa garanteret grundlag. Livsforsikrings-henszttelsen til
aktuelle pramiefritagelser er opgjort som:

LHk = Z LHf.k A
f{ebestand
hvor

LH; = NPV_CFY + NPV_CFA%m,

« NPV_CF ernutidsvaerdien af betalingsstrammen for de garanterede ydelser for aftale i,
» NPV_CF/9™ er nutidsvaerdien af betalingsstrommen for de forventede fremtidige udgifter til
administration af aftale /.

5.1 Risikomargen (RM)

Risikomargen opgores som:

SCRmin(t)
S(1+r(t+1)

RM =CoC-

t+1 '

hvor SCR,, er solvenskapitalkravet henfart til aktuelle premiefritagelser beregnet under antagelse af
risikominimering og r betegner den grundlzggende risikofrie rentekurve. Der anvendes en
simplificering i opgerelsen af SCR svarende til:

BENer(t)
SCR t) = SCR 0) - ———,
min( ) min( ) BENet(O)

hvor BE opgares som garanterede ydelser korrigeret for kollektive hensattelser.

5.3 Rentekurve

De nutidsveerdiberegninger, der indgar i opgerelsen af hensattelser til forsikringsforpligtelser
foretages ved anvendelse af en for selskabet egen opgjort risikofri rentekurve korrigeret med PAL.
Rentekurven er opgjort efter de samme principper som den relevante risikofrie rentekurve navnt i
artikel 65 a) stk. 1i "Bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende
pensionskasser.”

29-06-2016
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6 Forenede gruppeliv

Der henvises til srskilt anmeldelse,

29-06-2016
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7 Solidariske Dadsfaldsdakninger (Soliv)

Selskabets egne solidariske dakninger ved dad tariferet efter gruppeforsikringsprincipper.
Livsforsikringshensattelserne (LH) er opgjort som summen af:

e (aranterede ydelser
s Risikomargen
7.1 Garanterede ydelser (GB)

Henszttelsen opgjort under hensyntagen til eventuelle optioner som tilbagekeb og preemieopher, og
er opgjort som:

GBy = Z GB,
iebestand(k)
hvor

GB; = NPV_CF'9 — NPV_CF[™ + NPV_CFfd™,

. NPV_CF,-YQ er nutidsveerdien af betalingsstremmen for de garanterede ydelser for aftale i,

« NPV_CFFT er nutidsvardien af betalingsstremmen for de aftalte praemier for aftale i,

o NPV_CF/9™ er nutidsvaerdien af betalingsstrammen for de forventede fremtidige udgifter til
administration af aftale i,

7.2 Risikomargen (RM)

Risikorargen opgeres som:

RM =COC'Z SClen(t)

S(r+re+0)T

hvor SCR,, beregnes under antagelse af risikominimering. Der anvendes en simplificering i
opgarelsen af SCR svarende til:

BEye.(t)

BEy.; (0)
hvor BE opgeres som garanterede ydelser korrigeret for kollektive henszttelser.

SCRypmin(t) = SCRypn (0) -

7.3 Rentekurve

De nutidsveerdiberegninger, der indgar i opgerelsen af henszattelser til forsikringsforpligtelser
foretages ved anvendelse af en for selskabet egen opgjort risikofri rentekurve korrigeret med PAL.
Rentekurven er opgjort efter de samme principper som den relevante risikoftie rentekurve nzvnt i
artikel 65 a) stk. 1i "Bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvergiende
pensionskasser.”
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Bilag A: Tilstandsmodel for Traditionel

Hensettelserne i SEB Pension kan med fordel forstas pa baggrund af en tilstandsmodel, Den er vist
pa naeste side. Tilstandene er

Aktiv (preemiebetalende)

Fripolice (uden pramie og ikke skadesramt)
Invalid (skadesramt)

Reaktiveret

Ded

Genkobt

e 5 & 9 @

Med udgangspunkt i figuren er betalingsstramme for preemier, ydelser og omkostninger mv. i hvert
fremtidigt tidspunkt modellelet.

Tilstandsmodellen tager sit udgangspunkt i den enkelte grundform.

Overgang til pensionering som folge af alder betragtes ikke som et tilstandsskift og er derfor ikke
modelleret som en selvstaendig tilstand.

Indplacering pa tilstande baserer sig pa selskabets kendskab til den enkelte aftale.

Som det fremgar, er spring fra tilstanden "Aktiv" til alle andre tilstande modelleret. Det samme er
tilfzldet med tilstanden "Fripolice” med den undtagelse, at spring til tilstand "Aktiv" ikke er
modelleret.

Betalingsstrammene er modelieret under hensyntagen til muligheden for reaktivering fra tilstanden
“Invalid”. For at markere det, er reaktivering markeret som en selig tilstand. Reaktivering behandles
dog ikke som en szerlig tilstand med egne betalingsstremme.

Aktuelle skadesgrundformer kan ikke genkebes, og derfor opererer tilstandsmodellen ikke med spring
fra “Invalid” til "Genkebt". Visse andre eventuelle grundformer kan dog godt genkebes selv om disse
er omfattet af aktiv preemiefritagelse. Dette er handteret ved at betragte disse grundformer som
veerende i en anden tilstand end "Invalid”.
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Model A: Tilstandsmodel

Reaktiveret

Fripolice

(F)
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Bilag B: Beregning af overgangssandsynligheder

| dette afsnit opskrives formler for alle de centrale sandsynligheder med reference til
tilstandsmodelen i bilag A. | bilag D er intensiteterne bag sandsyniighederne beskrevet.

Betegnelse | Indhold

pad Normaldadeligheden: Sandsynligheden for at en x &rig der i lebet af en tidsenhed. Derer
ikke forskel pa dedeligheden for en praemiebetalende og en praemiefri.

pid Invalidededeligheden: Sandsynligheden for at en x &rig skadesramt dor i lobet af en
tidsenhed.

pt Invaliderisikoen. Sandsynligheden for at en x arig bliver skadesramt i lebet af en tidsenhed.
Sandsynligheden er den samme for en praemiebetalende og en pramiefri.

p;[ Fripolicesandsynligheden. Sandsynligheden for at overgér fra praemiebetalende til fripolice
i lebet af en tidsenhed. Sandsynligheden afhanger ikke direkte af alder (x), men af
anciennitet og af om aftalen er firma/privat.

pd Genkabssandsynligheden. Sandsynligheden for at blive genkebt i labet af en tidsenhed.

Sandsynligheden afhanger ikke direkte af alder (x), men af anciennitet og af om aftalen er
firma/privat. Sandsynligheden er den samme for en praemiebetalende og en pramiefri.

B.1 Sandsynligheder for at blive i en tilstand

Sandsynligheden for at blive i tilstanden praemiebetalende, A:

tn
Paa@0) = [ [(1 - p2)- (1 - pthe) - (1= plis) - (1 - plac).

!izll

hvorty, ty, ..., t, eren opdeling af tidsintervallet (0,t)

Sandsynligheden for at blive i tilstanden invalid, I:

tn
Py(0,1) = 1_[(1 - pid.).

5=t|

=] ]a-ri-a-o8

s<t

Py; (0, t) benyttes i forbindelse med visse former for premiefritagelse ved invaliditet.

Sandsynligheden for at blive i tilstanden fripolice, F:

Ly
P00 = [ [Pl - (- pfho) - (1= by,

5=0y

B.2 Sandsynligheder med start i tilstanden "pramiebetalende”

Sandsynligheden for at g3 fra tilstanden prmiebetalende pa tid 0 til tilstanden genkeb pa tid t:

Pac(0.t) = Z Pan (0,8) *pS oy + Z Z Paa(0,5) - plyssr  Pep(s + Lu—1)- Prsu

5<t S<t s<u<t

Sandsynligheden for at ga fra tilstand prmiebetalende pa tid 0 til tilstand fripolice pa tid t:
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Pa(0,0) = ) Pan (0,5 = 1) plys - P (5.0
s<t

Sandsynligheden for at ga fra tilstand praemiebetalende pa tid 0 til tilstand invalid pa tid t:

Pat (0.9 = ) Pan (0,5 = 1)+ pihs P (5.0

s<t

+ Z Paa(0,5 — 1) - phus { Z Pep(s,u— 1) - plley - Py(wt)

s<t S<ULL

Sandsynligheden for at ga fra tilstand prezmiebetalende pa tid O til tilstand ded pa tid t:

Pap(0,8) = ) Pan (0.5~ 1)- s
s<t

+) Pan0:s - 1)-p§5.s-{ Y. Buu-1)-pik, }

s<t s<u<t

"'Z Paa(0,s — 1) - phis l Z Pep(siu—1)- Pfﬂ-u)]

s<t s<u<t

+ Par(0,5 = 1) phas- { D Rer(su— 1) plhy - Puwv = 1) pldy

s<t s<u<t u<v<t

B.2 Sandsynligheder med start i tilstand "fripolice”
Sandsynligheden for at ga fra tilstand fripolice pa tidspunkt O til tilstand genkab pa tidspunkt t:

Pra(0,0) = Pep (0,5 1) - pls
s<t
Sandsynligheden for at ga fra tilstand fripolice pa tidspunkt O til tilstand invalid pa tidspunkt t;
Pr(0,8) = ) Per (0,5 = 1) - plles Py ()
s<t
Sandsynligheden for at ga fra tilstand fripolice pa tidspunkt 0 til tilstand ded pa tidspunkt t:

Peo (00 = ) Prr@s—1-pfs +) > Rer(0s— - pfhs- Puls,u— 1) pldy

st s<t s<u<t

B.3 Sandsynligheder med start i tilstand "invalid”
Sandsynligheden for at ga fra tilstand invalid pa tidspunkt 0 til tilstand ded pa tidspunkt ¢,

Pp(0,) = Tse Py (0,5 — 1) - pldg
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Bilag C: Betalingsstramme

Betalingsstrammene er opgjort i overenssternmelse med tilstandsmodellen i Bilag A og med brug af
de opskrevne sandsynligheder i Bilag B.

C.1 Nutidsvzeerdi af betalingsstremme

Nutidsvaerdien pa tidspunkt 0 af en betalingsstram for en grundform g for aftale i opgeres som:
NPV_CF/ = T, CFl,- (1 + 1), j € {Yg, Pr, Adm}.

Hvor r, er den relevante risikofri rentekurve og CF;{: er den del af betalingsstrammen, som til tid 0
forventes at realiseres (indbetalt/udbetalt) for aftale i til tid t.

C.L1. Ydelser

Ydelsesbetalingsstremen, CF}’I’tg , bestemmes ydelsestype for ydelsestype.

C.1.2. Pramier

Der er alene praemiebetalingsstremme for forsikrede, som er praemieaktive til tid 0. Disse beregnes
ved

CFIT = Pya(0,8) - Praemie(i, t),

hvor Praemie(i, t) er den aftalte bruttopremie for aftale i til tid ¢ under hensyntagen til
kontraktgraenser.

C.1.3. Administration

Betalingsstrem for adm. omkostninger er bestemt ved

CFAdm _ [Sats(s) - P ive(0,5) hvis s < policens udlpbstidspunkt
Ls 0 ellers
Hvor
Pya(0,5) + Pyr(0,5) + P4y (0, 5) hvis preemiebetalende til tid 0
Pi 1ive(0,8) = { Per(0,5) + Pr(0,5) hvis fripolice til tid 0
P, (0,5) hvis skadesramt til tid 0
29-06-2016
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BILAG 2: Satser til markedsvaerdi 2016

Delbestande

Traditionel Pension

SEB Tidspension

SEB Link

SEB Pension Il
Solidarisk Dedsdakning

Satserne gelder saledes for selskabets produkter, undtagen selskabets bestande af Forenede
gruppeliv, SUL og sundhedsforsikringer.

Satserne gaelder fra og med 1.1.2016, og kan a&ndres ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet herom.

Deadelighed

| lighed med tidligere ar har selskabet jf. brev fra Finanstilsynet 30. september 2015 foretaget en
analyse af dedeligheden med udgangspunkt i levetidsforudsatningerne for 2014. Analysen er
tilsendt Finanstilsynet den 9.december.2015. Analysen, og herunder den opdaterede dedelighed, er
uddybet i bilag A.

Selskabet benytter ved opgerelse af livsforsikringshensattelserne fra og med ultimo 2015 denne
dadelighed i alle tilstande bortset fra i falgende situationer:

1) For SEB Link og SEB Tidspension benyttes som dedelighedsforudsztninger for aktuelle
premiefritagelser 150% G82 D2, jf bilag B

2} For Solidariske Dedsdzkninger, hvor forsikrede er i tilstanden "Invalid”, benyttes som
dedelighedsforudsaztninger 150% G82 D2, jf bilag B

3) For Tradtionel Pension, hvor forsikrede er i det eventuelle forlab, anvendes
tegningsgrundlagenes dadeligheder for invalidededeligheden.

Dadeligheden i bilag A er uzendret i forhold til dadeligheden for risikotillzg, der blev anmeldt 23.
december 2015,

I bilag B er baggrunden for valg af den forhejede dadelighed uddybet.

Invaliditet

Selskabet benytter ved opgerelsen af hensattelserne til invaliderisikoen kensspecifikke Gompertz-
Makeham intensiteter. Erfaringer og analyse er kort refereret i bilag C, hvor ogsa satserne der
benyttes ved opgerelse af hensattelserne fremgar. Satserne er uzndrede i forhold til anmeldelse af
23. december 2015.

Fripolicesandsynlighed

Sandsynligheden for preemieopher afhznger af flere forhold. Ifelge selskabets erfaringer er
vasentlige forhold produkt, anciennitet og om det er en firmaaftale eller en privataftale. Selskabets
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forudsatninger er baseret pa erfaringer fra de sidste 5 ar. Satserne til opgerelse af hensattelserne
fremgar af bilag D.

Genkabssandsynlighed

Sandsynligheden for genkeb afhanger af flere forhold. Ifelge selskabets erfaringer er vasentlige
forhold produkt, anciennitet og om det er en firmaaftale eller en privataftale. Selskabets
forudszetninger er baseret pa erfaringer fra de sidste 5 ar. Satserne til opgerelse af henszttelserne
fremgar af bilag E.

Reaktivering
Hensyntagen til reaktiveringsmuligheden sker pa falgende vis:
1) For Traditionel Pension reduceres henszttelsen vedr. invalideprodukter for eventuelle
forsikrede til 63% i forhold til reservering til policemaessigt udlab. Se bilag F.1
2) Foraktuelle preemiefritagelser i SEB Link og SEB Tidspension opgeres betalingsstremmen
under inddragelse af en reaktiveringssandsynlighed, som afhanger anciennitet som
skadesramt. Reaktiveringssandsynligheden er uddybet i bilag F.2
Administrations omkostninger

Selskabet anvender falgende satser som bedste skan over forventede arlige omkostninger pr aftale til
at administrere forsikringerne:

Eventuelle 7 Aktuelle
Traditione! Pension 453 kr, 453 kr.
SEB Pension 1l 428 kr.
Tidspension*) 0kr.
Link*) 0kr.
Solidariske Diekninger 10% af sats for Traditionel Pension

*} | forbindelse med henszttelsern til aktuelle preemiefritagelser.

Satserne er som udgangspunkt bestemt ud fra budgetterede omkostninger for 2016 eksl.
salgsomkostninger i forhold til antal forsikringer pr Q3 2015. For SEB Tidspenson og SEB Link er
satserne kun relevante i forbindelse med aktuelle premiefritagelser. Selskabet opger ikke en saerskilt
adm. udgift tilknyttet premiefritagelse men under et hele. Det er sdledes vurderingen, at fremtidige
omkostinger forventes deekket af forsikredes depoter i henholdsvis SEB Tidspension og SEB Link.

IBNR og RBNS
IBNR beregnes som hidtil som en procentsats af den arlige 2. ordens risikopremie for egen regning.
IBNR satser

Risiko ved invaliditet Rsiko ved ded
Traditionel Pension 25% 5%
SEB Tidspension 25% 5%

Der indgar ikke IBNR og RBNS i SEB Pension {ll og SEB Link.
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RBNS invalideskader:

F H
Traditionel Pension 9.000.000 kr.
SEB Tidspension 2.090.000 kr.

Fortjenstmargen

Jzvnfar redegerelse efter § 6 stk. 1.

Risikomargen

Risikomargen beregnes efter cost-of-capital metoden med en kapitalomkostningsprocent pa 6%.
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Bilag A. Beskrivelse af den nye dedelighed

Dedeligheden benyttes ved selskabets opgarelse af forpligtigelserne til markedsveerdi.

Dadeligheden anvendes for regnskabsaret 2015 og indtil videre, og kan @ndres ved fornyet
anmeldelse til Finanstilsynet herom.

Dedelighed

Selskabet benytter ved opgarelsen af hensattelserne for ar t = 2015, kensspecifikke intensiteter
opgjort ved

#y (xu0) = g1 (6,2018)x exp( B, 1, (x) + Bir, (x) + By (0) < (1 = R, (x)y "

for hele aldre x, 27 (x,2014) og R, (x)er finanstilsynets benchmark for henholdsvis den
observerede dedelighed i &r 2014 og de forventede fremtidige levetidsforbedringer, der af

Finanstilsynet blev offentliggjort d. 30. september 2015 for heltallige aldre x og ken k Regressorerne
n(x), rax} og ry(x) er givet ved:

I Jor FEX,
Fin (x) = (".m - x) /(xm =X l) f()l‘ Xl SX <Xy,
0 Jfor xzx,

for m =1,2,3 og (%, %;. X X3)=(40,60,80,100). For x>110 anvendes 4, (110.2014) og R, (110) il
udregning af x, (x.0).

Parameter fastszttelse
Pa baggrund af en statistisk analyse af dedeligheden, beskrevet i detalier i brevet sendt til
Finanstilsynet 9. december 2015, baseret pa data fra 2010-2014 blev falgende parametre fastsat:

Kvinder:  Muend :
B =0 B, =0,137
B =0 B, =-0,146
B, =0 Bs =0

Intensiteterne angivet ovenfor gzlder for heltallige aldre, for ikke heltallige aldre interpoleres linezrt
mellem de to naermeste heltallige aldre.
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Bilag B. Invalidedadelighed

Erfaringsmzessigt har skadesramte forhejet dedelighed. Ved opgorelse af de forsikringsmaessige
henszttelser for skadesramte benyttes derfor forhajede dedeligheder. De forhojede dedeligheder er
bestemt ved en skalering af det forhejede grundlag G82 D2.

Lad uy, ;p (x) betegne intensiteten for at springe fra tilstanden invalid til tilstanden ded for alder x og
kon k. Det antages, at

tipi(X)=c+* #asz,k(x) .

hvor c er en konstant og ugg; » er D2 intensiteten for ken k fra G82-grundlaget , jf. afsnit 10.1.1 og
10.1.2 vedr. forhejet dedsrisiko i selskabets tekniske grundlag.

Starrelsen pa parameteren ¢ er estimeret pa baggrund af analyser, som sammenligner observerede
overgange fra invalid til dod med forventede overgange baseret pa pi5q; «. Lad D; betegne en
indikator for am kunde i er sprunget fra tilstand invalid til tilstand ded i en given tidsperiode. Givet
observationer D,, da beregnes estimatet for c saledes ud fra felgende formel

¢ = L
Yilggap(x, )

hvor tzlleren angiver det samlede antal observerede spring fra invalid til ded og n@vneren angiver
det forventede antal spring baseret pa pgg 1.

Baseret pa data fra de seneste seks ar, som inkluderer alle bestande i SEB, er satsen fastsat til
¢ = 1,5.1nedenstaende figurer er den estimerede forhejede dedelighed sammenholdt med
e (,2014) (selskabets benchmarksdedelighed jf bilag A)
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Kvinder
Benchmark dedelighed op 150% G82D2

7%
6%
5%
2 ax
[7:]
7
°_,-=- 3%
2%
0%  ee— T —— ——
30 32 34 36 38 40 42 44 46 48 50 52 54 56 58 60 62 64 66 68 70
Alder
Ma=nd
Benchmark dgdelighed og 150% GE2D2
7%
6%
- 5%
[
£ 4%
[
g 3%
2%
0% g
30 32 34 36 38 40 42 44 46 48 50 52 S4 56 58 60 62 64 66 68 70
Alder
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Bilag C. Invaliditet

Fra aktiv til invalid

Lad p a,x (x) betegne intensiteten for at springe fra tilstanden aktiv til tilstanden invalid for alder x og
ken k. Intensiteten er modelleret ved et traditionelt Gompertz-Makeham (GM) udtryk:

Ha, k(X) =3+ lobk + l:k"x -m'

hvor ay, b, 0 ¢y er konstanter.

Satserne er fortsat til:

GM-parametre for Mand Kvinder
a 0,001414 -0,008873
b 6,249269 7,931654
c 0,028001 0,005116

Selskabets anmeldte markedsvaerdier er baseret pa selskabets observerede hyppighed for invalide.

Selskabet falger lsbende op pa den anmeldte markedsinvaliditet, og har senest opgjort den
observerede invaliditet fordelt pa kon pa baggrund af de invaliditetsskader, der er sket blandt de
forsikrede i perioden 2011 til og med 2015, jf. nedenstaende figurer.

Invaliditet: OE rater for maend {2011-2015) sammenholdt med
anmeldte markedsveerdier

0,016

0,014 /ff
0,012 \/f

0,01 y 4
0,008
0,006 -

0,004

= it

18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 44 46 48 50 52 54 56 S8 60 62 64 66

mmm Mznd observeret 2011-2015 Anmledte markedsvardier
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Invaliditet: OE rater for kvinder (2011-2015) sammenholdt med
anmeldte markedsveerdier

0,016
0,014
0,012

0,01

0,008

=t

18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 44 46 48 50 52 54 56 58 60 62 64 66

mmm Kvinder observeret 2011-2015 Anmeldte markedsvaerdier
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Bilag D. Fripolicesandsynlighed

Ifelge selskabets erfaringer afhaenger hyppigheden for af omskrivning til fripolice i seer af produkt,
anciennitet og om det er en firmaaftale eller en privataftale.
Selskabets forudsztninger afhnger derfor af disse forhold, siledes at der skelnes

o mellem produkter, og herunder rentegrupper i Traditionel Pension

» anciennitet, som er opdelt i tre intervaller

e  Firma/Privat

Selskabets satser fremgar af nedenstaende tabeller. Satserne er baseret pa tendenser og erfaringer
fra de seneste 5 ar kombineret med forventninger til kommende aktiviteter mv. Tilbagekeb og
omtegning til fripolice er fx ikke altid uafhngige handelser, men kan vaere betinget af samme
begivenhed. Satserne er bl.a. fastsat under hensyntagen til dette.

Satserne udtrykker sandsynligheden for omskrivning til fripolice i lebet af et ar.

Rentegruppe 1 (IG1) er den nytegnende bestand, og derfor optraeder opdeling af anciennitet under 5
ar kun her.

Traditione! Pension: Firma

Under 1 ar 1-5ar >5 ar
IG1 5% 13% 9,0%
1G2 6,5%
IG3 7,0%
1G4 7.0%
Traditionel Pension: Privat

Under I &r 1-54r >5 &r
1G1 4% 10% 5.0%
1G2 4,0%
1G3 3.5%
1G4 3,0%

SEB TiDspension og SEB LINK

FIRMA Under 1 3r 1-5ar =5 ar

SEB TiDspension 6% 15% 12%
SEB LINK 6% 15% 12%
PRIVAT

SEB TIDspension 5% 15% 9%
SEB LINK 5% 15% 9%
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Bilag E. Tilbagekobs sandsynlighed

Ifelge selskabets erfaringer afhanger hyppigheden for af titbagekab i ser af produkt, anciennitet og
om det er en firmaaftale eller en privataftale.
Selskabets forudszetninger afhaenger derfor af disse forhold, saledes at der skelnes

+ mellem produkter, og herunder rentegrupper i Traditionel Pension

e anciennitet, som er opdelt i tre intervaller

e Firma/Privat

Selskabets satser fremgar af nedenstaende tabeller. Satserne er baseret pa tendenser og erfaringer
fra de seneste 5 ar kombineret med forventninger til kommende aktiviteter mv. Tilbagekab og
omtegning til fripolice er fx ikke altid uafhzngige haendelser, men kan vare betinget af samme
begivenhed. Satserne er bl.a, fastsat under hensyntagen til dette.

Satserne udtrykker sandsynligheden for tilbagekeb i labet af et ar.

Rentegruppe 1(IG1) er den nytegnende bestand, og derfor optrader opdeling af anciennitet under 5
ar kun her.

Traditionel Pension: Eirma

Under 1 ar 1-53r >5 ar
1G] 3.5% 7% 8%
1G2 5%
IG3 2%
1G4 2%

Traditionel Pension: Privat

Under 1ar 1-5ar >5ar
1G1 10% 16% 11%
1G2 6%
1G3 3%
1G4 2%

SEB TIDspension og SEB LINK

FIRMA Under 1 ar 1-5ar >5 dr

SEB TIDspension 2.5% 9% 10%
SEB LINK 2,5% 9% 10%
PRIVAT

SEB TIDspension 2.5% 9% 9%
SEB LINK 2,5% 9% 9%
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Bilag F.1. Reaktivering i forbindelse med Traditionel Pension

For eventuelle invalidedzkninger i Traditionel Pension inddrages reaktiveringsmuligheden ved at
henszttelsen opgeres ved at reducere en beregnet reserve opgjort til palicemassigt udleb med en
fast procentsats.

Denne konstant kaldes reaktiveringskonstanten og er fastsat til 63%.

I nedenstaende figur er vist den akkumulerede reaktiveringshyppighed som funktion af varighed som
skadesramt baseret pa selskabets erfaringer fra de seneste 10 ar. Ifolge figuren reaktiveres godt
halvdelen af de skadesramte i lobet af de forste ca. 4 ar efter skadesstart, hvorefter udviklingen
stagnere.

En del af erfaringerne bag denne opgerelse vedrerer i sagens natur reaktiveringsmenstre bag "gamle
skader — og ikke kommende nye skader, og nar hertil inddrages generel opgarelsesusikkerhed, er det
besluttet at fastlgge reaktiveringskonstanten til 63%.

Observeret gennemsnitlig akkumuleret reaktiveringshyppighed

__ Akkumuleret
hyppighed

Akkumuleret reakliveringshyppighed

Kvartaler siden skaden skete
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Bilag F.2: Reaktivering i forbindelse med aktuelle praemiefritagelser

Ved beregning af henszttelser til aktuelle premiefritagelser i SEB Tidspension og SEB Link indgér
sandsynligheden for reaktivering.

Reaktiveringen indgar i opgarelsen af den forventede betalingsstram som en sandsynlighed - i hver
fremtidig delperiode - for ophar. Sandsynligheden er afhzengig af lzngden pa perioden som
skadesramt.

De anvendte reaktiveringssandsynligheder fremgar af nedenstiende tabel og figur.

17%
16%
15%
14%
13%
12%
11%
10%
9%
B%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

Reaktiveringshyppighed

JI““ ...,

01234567 8 91011121314151617181920

Kvartal Reaktivering
siden ssandsynligh
skadestids | ed
punkt
0 0.00%
1 0,40%
2 15.85%
3 12,59%
4 10,00%
5 7.94%
6 6,31%
7 501%
8 3.98%
9 3.16%
10 2,51%
11 2,00%
12 1,59%
13 1,26%
14 1,00%
15 0.79%
16 0.63%
>16 0,63%
29-06-2016

O-\AnmeldelseriAnmeldelser til Finanstilsynet\2016120160629 Anmeldelse ny regnskabshekendigarelse\BILAG 2 docx

12




